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Informe de los Auditores Independientes

Senores Participes de
Fondo Mutuo BI Proteccién:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Bl Proteccion, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de efectivo por
el periodo comprendido entre el 29 de abril y el 31 de diciembre de 2021 y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administradora Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A. es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y mantencion de un
control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estadn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros del Fondo con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacion global Santiago
de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada Isidora Goyenechea 3520
por garantia inglesa. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Bl Proteccién al 31 de diciembre de 2021 vy
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 29 de abril y
el 31 de diciembre de 2021 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Alejandra Carrasco V. KPMG SpA

Santiago, 29 de marzo de 2022

© KPMG Auditores Consultores SpA, sociedad por acciones chilena y una firma miembro de la organizacién global de KPMG de firmas miembro
independientes afiliadas a KPMG International Limited, una entidad privada limitada por garantia inglesa. Todos los derechos reservados.



FONDO MUTUO BI PROTECCION

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Activos Notas 31-12-2021
M$
Efectivo y efectivo equivalente 7 3.742
Activos financieros a valor razonable con 3 6
efecto en resultados 1.359-54
Cuentas por cobrar a intermediarios 9 -
Otras cuentas por cobrar 10 -
Otros activos 12 -
Total activos 1.363.288
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados 1 -
Otras cuentas por pagar 12 -
Cuentas por pagar a intermediarios 9 127
Remuneraciones Sociedad Administradora 17 1.119
Otros pasivos 12 -
Total, pasivos (excluido el activo
neto atribuible a participes) 1.246
Activo neto atribuible a los
.- 14
participes 1.362.042

Las notas adjuntas niumero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO BI PROCTECCION
Estado de Resultados Integrales
Por el periodo comprendido entre el 29 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Estados de Resultado Integral Notas  31-12-2021
M$
Ingresos(Pérdida) de la operacion:
Intereses y reajustes 13 815
Ingresos por dividendos -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos

financieros a valor razonable con efecto en resultados 4.620
Resultado en venta de instrumentos financieros 185
Total ingresos(Pérdida) netos de la operacion 5.620
Gastos:
Gastos generales 18 (1.052)
Comision de administracion 17 (7.038)
Total gastos de operacion (8.090)
Utilidad(Pérdida) de la operacién antes de impuesto (2.470)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior -
Utilidad(Pérdida) de la operacion después de impuesto (2.470)
Aumento(Disminucion) de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios (2.470)
Distribucién de beneficios 15 -

Aumento(Disminucion) de activo neto atribuible a participes originado
por actividades de la operacion después de distribucion de beneficios ( )
2.470

Las notas adjuntas numero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO BI PROTECCION
Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes

Por el periodo comprendido entre el 29 de abril de 2021 y el 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Estados de cambios en el activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de 2021

Serie A Serie B Serie C

M$ M$ M$

Notas

Activo neto atribuible a los participes al
29 de abril de 2021

Aporte de cuotas

Rescate de cuotas

1.479.504 700.000
(924.910) (399.799)

1.146.209
(638.751)

Serie E
M$

1.199.000
(1.196.741)

Total
M$

4.524.713
(3.160.201)

Aumento/(disminucién) neto originado

por transacciones de cuotas
Aumento/(disminucién) de activo neto

atribuible a participes originados por

actividades de la operacion antes de

distribucion de beneficios (196) (231) 216

Distribucién de beneficios 15 - -

En efectivo - - -

En cuotas - - -

507.458 554.594 300.201

2.259

(2.259)

1.364.512

(2.470)

Aumento/(disminucion) de activo neto

atribuible a participes originados por la

operacion después de distribucion de

beneficios (196) (231) 216

(2.259)

(2.470)

Activo neto atribuible a los participes al

31 de diciembre de 2021 507.262 554.363 300.417

1.362.042

Las notas adjuntas numero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO MUTUO BI PROTECCION
Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:
Compra de activos financieros

Venta/cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Dividendos recibidos

Montos pagados a Sociedad Administradora e
intermediarios

Flujos netos utilizados en actividades de la operacion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Colocacion de cuotas en circulacion
Rescates de cuotas en circulacion

Flujos netos originados por actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas namero 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros.

Notas

17

31.12.2021
Ms$

(7.854.047)
6.499.304
815

(6.842)

(1.360.770)

4.524.713
(3.160.201)

1.364.512

3.742

3.742
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FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(1)Informacion general

El Fondo Mutuo BI Proteccién, en adelante “el Fondo", El objeto del Fondo sera invertir en
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos por emisores nacionales, manteniendo
una duracién de la cartera de inversiones menor o igual a 365 dias, obteniendo la rentabilidad
proveniente de las fluctuaciones de precio de dichos instrumentos. Asimismo, el fondo podréa invertir
en instrumentos de capitalizacion nacional y en contratos de derivados de opciones, futuros y forwards
sobre monedas, tasas de interese instrumentos de deuda, de acuerdo a lo dispuesto en la politica de
inversiones del Reglamento Interno.

El Fondo se encuentra domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas como un Fondo Mutuo, la
direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo 6750, piso 15, Las Condes.

Contrato Marco

El dia 16 de abril de 2019 los representantes la Administradora del Banco Internacional confiere el
siguiente mandato al Banco Internacional, que le otorga lo siguiente. Por el presente instrumento,
Banco internacional se encargara de la colocacion, suscripcion, rescate y pago de los fondos mutuos y
series de cuotas bajo administracién de la Administradora, (en adelante, las "Cuotas bajo Mandato de
Colocacion"), en los términos y bajo las condiciones que se indican en el presente Mandato y, en todo
caso, de acuerdo a la normativa de fondos mutuos vigente Se deja expresa constancia que el mandato
que se instruye por el presente instrumento no tiene el caracter de excluyentes y exclusivos para la AGF
ni para el Banco, de manera que estos podran mandatar o ser mandatado, si lo estima pertinente,
servicios similares con empresas distintas, durante la vigencia del presente instrumento. A mayor
abundamiento, en lo que haga falta, la AGF otorga al Banco mandato especial, pero tan amplio como
sea en derecho sea necesario para un adecuado y correcto desempefio de su cometido; quedando
expresa y especialmente facultado para auto contratar, asi como para realizar todos los actos, celebrar
todos los contratos y firmar todos los documentos que le permitan representar y obligar a la
Administradora, en lo que haga falta con la recepcion de aportes, suscripcion, rescate y pago de Cuotas
bajo Mandato de Colocacion; lo que es expresamente aceptado por el Banco.

Fecha depésito Reglamento Interno:

Con fecha 98 de marzo de 2021, se deposit6 en la Comision para el Mercado Financiero (CMF) el
Reglamento Interno del Fondo administrado por Banco Internacional Administradora General de
Fondos S.A. de acuerdo a lo requerido por la Ley Unica de Fondos (Ley N°20.712 publicada en el Diario
Oficial el 7 de enero de 2014) que regula la administracion de Fondos de terceros y carteras individuales.
El fondo inicio operaciones el 29 de abril de 2021

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion el 29 de
marzo de 2022.

Durante el ejercicio comprendido entre el 29 de abril de 2021y al 31 de diciembre de 2021, el fondo ha
realizado las siguientes modificaciones al Reglamento Interno:

I. En cuanto a Liquidez En el nimero 1. Objeto del Fondo, y en el Ntimero 3, Caracteristicas y
Diversificacion de las inversiones, ambas de la letra, B) Politica de Inversion y Diversificacion, hemos
eliminado la referencia a los instrumentos de capitalizaciéon nacional como instrumentos elegibles de
inversion.

II. En cuanto a Proteccion En el nimero 1, Caracteristicas Generales, seccion Tipo de Fondo, hemos
corregido este item, en el sentido que este fondo es uno de Libre Inversion Extranjero — Derivados



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(2) Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la presentacion de estos Estados Financieros se exponen
a continuacion. Estos principios han sido aplicados sisteméaticamente a todos los ejercicios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

(a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2021

(b) Bases de mediciéon

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada por la revalorizacién de activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

(c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacién Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2021

; Los estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Activo Neto Atribuible a los Participes
y Estados de Flujos de Efectivo por el periodo comprendido entre el 29 de abril y al 31 de diciembre de
2021

(d) Moneda funcional y de presentacion

La Administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son
presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. Los
inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo sus principales
transacciones las suscripciones y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en pesos chilenos.
El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos.

Toda informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana

(M$).



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(2) Bases de preparacion (continuacion)
(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera y unidades de reajuste

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de los
Estados de Situacion Financiera.

31-12-2021
$
UF 30.991,74

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el Estado de Resultado Integral. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y
efectivo equivalente se presentan en el Estado de Resultado Integral dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos
financieros contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el Estado de
Resultado Integral dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”.

(e) Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con instrucciones de la Comisién para el
Mercado Financiero y con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
necesita que la Administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables del
Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad, o areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los Estados Financieros, corresponden a:

« Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones

contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado

10



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(3) Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a normas que son de aplicacion
obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021

Modificaciones a las NIIF

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 (Modificaciones a las NIIF 9,
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16)

El siguiente pronunciamiento contable se aplica a partir de los periodos iniciados el 1 de abril
de 2021, permitiéndose su adopcién anticipada:

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del 30 de junio de 2021
(Modificaciones a la NIIF 16).

Pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion de estos

estados financieros. El fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos

contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2023. Esta fecha
incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF g para
permitirles implementar la NIIF g y la NIIF
17 al mismo tiempo. Se permite adopciéon
anticipada para entidades que aplican la
NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIITF

Contratos Onerosos — Costos de Periodos anuales que comienzan en o
Cumplimiento de un Contrato después del 1 de enero de 2022 a contratos
(Modificaciones a la NIC 37) existentes en la fecha de la aplicacion. Se

permite adopcién anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018- Periodos anuales que comienzan en o
2020 después del 1 de enero de 2022. Se permite
adopcidn anticipada
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FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos
antes del uso previsto (Modificaciones a la
NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2022. Se permite
adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o
No Corrientes (Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2023. Se permite
adopcidén anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual Periodos anuales que comienzan en o

(Modificaciones a la NIIF 3) después del 1 de enero de 2022. S permite
adopcidn anticipada.

Revelaciones de  politicas  contables Periodos anuales que comienzan en o

(Modificaciones a la NIC 1 y Declaraciéon de

después del 1 de enero de 2023. Se permite

Practica 2  Elaboraciéon de Juicios adopcidn anticipada.
Relacionados con la Materialidad)
Definicion de  estimacién  contable Periodos anuales que comienzan en o

(Modificaciones a la NIC 8)

después del 1 de enero de 2023. Se permite
adopcidn anticipada y sera aplicada
prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las
politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte
anual en donde la compaiia aplique las
modificaciones.

Impuesto diferido relacionado con activos y
pasivos que surgen de una unica transaccion
(Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2023. Se permite
adopcidn anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17y la NIIF 9 —
Informacién comparativa (Modificaciones a
la NIIF 17)

La modificacion es aplicable a partir de la
aplicacion de la NIIF 17 Contratos de Seguro

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos atin no vigentes tengan un impacto

significativo sobre los estados financieros del fondo
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FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a partir de los
periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Modificaciones a las NIIF

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la
modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar si las reducciones
de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cumplen con una serie de
condiciones, son modificaciones del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una soluciéon practica opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19. El
arrendatario que aplica la solucion practica no le es requerido evaluar si las reducciones de alquiler son
modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demés consideraciones
establecidas en la guia. La contabilizacion resultante dependerd de los detalles de la reducciéon del
alquiler. Por ejemplo, si la reduccién es en forma de una reduccién tnica en el alquiler, entonces sera
contabilizado como un pago de arrendamiento variable y se reconoceré en el estado de resultados.

La solucion practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como consecuencia directa
del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

¢ la contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion original;

e cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que originalmente
vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

¢ 1o se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4 y NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6 modificaciones que
complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 1) y se enfocan
en los efectos que pueden tener en la informacion financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés
referencial por otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacion financiera
durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los cambios contractuales
en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan existir al reemplazar la tasa de interés
referencial por una equivalente.

Como parte de las principales modificaciones, el Consejo considero las siguientes modificaciones en la
NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion,
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros y NIIF 16
Arrendamientos:
e cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con activos
financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;
e contabilidad de coberturas; y
e revelaciones

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del 30 de junio de 2021
(Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la
modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucion practica opcional que simplifica la
forma en la cual el arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del
COVID-19.

La solucion practica incluida en las modificaciones del 2020 solo aplica para las concesiones de renta
en donde la reduccion en los pagos por arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencian
en o antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido, el Consejo ha extendido la aplicacion del expediente
practico en 12 meses, permitiendo a los arrendatarios aplicarlo a las concesiones de renta en donde la
reduccion en los pagos por arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencen en o antes
del 30 de junio de 2022.

La Administraciéon no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Pronunciamientos Contables emitidos atin no vigentes
Nueva Norma

NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean medidos a un valor
de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de presentacion y medicion para todos
los contratos de seguro. Estos requerimientos son disefados para generar una contabilizacion
consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) decidio diferir
la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose la adopcion anticipada si se
ha adoptado la NIIF g y la NIIF 15. El Consejo también decidi6 extender la exencién temporal a la NITF
9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

La Administracién no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones a la NIC
37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compaiiia incluye como costos de cumplimiento
de un contrato al momento de evaluar si un contrato es oneroso, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes. Como consecuencia de esta modificacion las entidades que
actualmente aplican el enfoque de “costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer
provisiones més grandes y una mayor cantidad de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato comprenden:

¢ los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y materiales; y
e una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de un gasto de depreciacion
de un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento de un contrato.

Ala fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta modificacion a la Norma es
reconocido en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades retenidas o cualquier otra partida en
el patrimonio, segiin corresponda.

La Administraciéon no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF, el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 las Mejoras anuales a las Normas NIIF
2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

e NIIF 1 Adopcién inicial de las Normas Internaciones de Informaciéon Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcion inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en una fecha
posterior a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las Normas NIIF en una fecha
posterior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la subsidiaria puede optar por
medir los efectos acumulados por conversion para todas las operaciones en el extranjero
considerando los importes incluidos en los estados financieros de la controladora, en funcion a
la fecha de transicion de la controladora a las Normas NIIF.

e NIIF g Instrumentos Financieros. La modificacion aclara que, para el propdsito de realizar la
“prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al determinar las comisiones
pagadas netas de las comisiones cobradas, un prestatario solo debe considerar las comisiones
pagadas o
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

e recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluyendo las comisiones pagadas o recibidas
por el prestatario o prestamista en nombre de un tercero.

e NIIF 16 Arrendamientos. La modificacion elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del
arrendador relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como esta redactado actualmente,
el ejemplo no es claro en cuanto a por qué dichos pagos no son un incentivo de arrendamiento.
La modificacién ayudard a eliminar la posibilidad de confusiones en la identificacion de
incentivos por arrendamientos en transacciones de agentes inmobiliarios.

e NIIF 41 Agricultura. La modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de caja por
impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicién de valor
razonable establecidos en la NIC 41 con los establecidos en la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable.

La Administraciéon no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Modificaciones a la NIC
16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacién de las ventas y costos que las entidades pueden
generar en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta y Equipos esté disponible para su uso,
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emiti6 en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la venta de los bienes obtenidos en el proceso que
un item de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su uso, debera ser reconocido en el estado
de resultados junto con los costos de producir tales bienes. Debera ser aplicada la NIC 2 Inventarios en
la identificacion y medicion de estos bienes. Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

e los costos asociados con la produccion y venta de los bienes y servicios antes de que el item de
Propiedad, Planta y Equipos esté en uso; y

¢ los costos asociados con la puesta en funcionamiento del item de Propiedad, Planta y Equipos para
su uso previsto.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)
Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacion y aclarar los requisitos para determinar si un
pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha modificado

la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como consecuencia de esta modificacion, las entidades
deben revisar sus contratos de préstamos para determinar si su clasificacion cambiara.
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Las modificaciones incluyen lo siguiente:

e El derecho a aplazar la cancelacién debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece que las
entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del
ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus modificaciones, el IASB ha suprimido el

e requisito de que el derecho sea incondicional y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la
cancelacion debe estar fundamentado y existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

e La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades clasifican un
pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion durante al menos doce
meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa. Ahora, el IASB ha aclarado que el
derecho a aplazar existe inicamente si la sociedad cumple las condiciones especificadas en el
acuerdo de préstamo al final del ejercicio sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista
no verifique el cumplimiento hasta una fecha posterior.

e Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se sefiala que la
cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de patrimonio propios de la
entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que las entidades clasifican un pasivo
que incluye una opcion de conversion de la otra parte, que podria reconocerse como patrimonio
o como pasivo de forma separada con respecto al componente de pasivo previsto en la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion.

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan el, o después
del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicaciéon anticipada. No obstante, las sociedades consideraran
incluir la informacién a revelar de conformidad con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes estados financieros anuales.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emiti6 esta modificacién que requiere que, al efectuarse transferencias
de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la ganancia se reconozca cuando
los activos transferidos retinan la definicion de “negocio” bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La
modificacion establece una fuerte presiéon en la definicion de “negocio” para el reconocimiento en
resultados. La modificacién también introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para
transacciones que consideran la mantencion parcial en activos que no son negocios. Se ha postergado
de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administraciéon no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la
Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion
reemplaza la referencia realizada a una versiéon antigua del Marco Conceptual para los Reportes
Financieros con una referencia a la tiltima versién emitida en marzo 2018. Adicionalmente, el Consejo
incluy6 una excepcion a su requerimiento de que la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para
determinar qué constituye un activo o un pasivo. Esta excepcion indica que, para algunos tipos de
pasivos y pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

La Administraciéon no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de Practica
2 Elaboracion de Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfeccion6 la definicion de materialidad de manera que fuese mas facil
de entender y de aplicar. Esta definiciéon esta alineada con todo el marco NIIF incluyendo el marco
conceptual. Los cambios en la definicion de la materialidad complementan la Declaracion de Practica 2
Elaboracién de Juicios relacionados con la Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el
2017, que sehala un procedimiento de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer
juicios de materialidad en la preparacion de los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 1 Presentacién de los Estados
Financieros y una actualizaciéon de la Declaracion de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las companias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de las
politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros eventos o
condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros de la
compania.

e Las modificaciones a la Declaracion Practica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la
aplicacion de la materialidad en las revelaciones de las politicas contables

e LaAdministracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicacion de esta modificacion
sobre sus estados financieros
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(3) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compaiiias deben distinguir entre cambios en
las politicas contables y cambios en estimaciones contables, teniendo como foco principal la definicién
y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables, especificando que
una compania desarrolla una estimacion contable para alcanzar el objetivo previamente definido en
una politica contable.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre
sus estados financieros

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una tunica
transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones a la NIC 12 Impuesto diferido relacionados con
activos y pasivos que surgen de una tnica transacciéon, para aclarar como las companias deben
contabilizar el impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en donde se reconoce un activo y un
pasivo, como por ejemplo arrendamientos y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencion en el reconocimiento inicial de modo que no se
aplica a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias. Como
resultado, las compafiias necesitaran reconocer un activo por impuestos diferidos y un pasivo por
impuestos diferidos por las diferencias temporarias que surjan en el reconocimiento inicial de un
arrendamiento y una obligacién por retiro de servicio.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre

sus estados financieros

Aplicacion inicial de la NIIF 17y la NIIF 9 — Informacién comparativa (Modificaciones a
la NIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones a la NIIF 17 Aplicacién inicial de la NIIF 17
y la NIIF 9 — Informacién comparativa, con el objeto de aliviar las complejidades operacionales entre
la contabilizacion de los pasivos por contratos de seguros y los activos financieros relacionados en la
aplicacion inicial de la NIIF 17.

Las modificaciones permiten que la presentacién de la informaciéon comparativa de los activos
financieros relacionados con los contratos de seguro sea presentada de manera consistente con los
establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9) Instrumentos Financieros.

La Administracion no ha determinado el potencial impacto de la aplicaciéon de esta modificacion sobre
sus estados financieros
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(4) Resumen de criterios contables significativos

(a) Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de una
partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de
transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicién o emision.

(i) Clasificacién

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable
con efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado. El Fondo clasifica los activos
financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto
en resultados.

(iii) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacion Financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccién en que se
transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacion en
activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o
un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido) y (ii) cualquier

ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en
la utilidad del ejercicio.

(iv) Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el Estado
de Situacion Financiera su monto neto, cuando y sbélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible
legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidarla cantidad neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(v) Medicién de valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus
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(4) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

instrumentos usando precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un
instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando una técnica de
valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas que acttien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de
precio de opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el
mercado para establecer el precio y serd coherente con las metodologias econ6micas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

(vi) Identificaciéon v medicién del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto
en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma
NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.

(b) Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados
El Fondo designa los instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos inmediatamente en resultados segin lo descrito en nota de criterios contables

significativos 3(a) (v).

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como,
asimismo, los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses y reajustes
en los Estados de Resultados Integrales.

(c¢) Valor neto diario del Fondo

Para determinar diariamente el valor de los activos del Fondo, se procedera a sumar las siguientes
partidas:

e El efectivo del Fondo en caja y bancos.
e Las demas cuentas de activos autorizadas por la CMF.
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(4) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior se deduciran:

e Laremuneracion devengada a favor de la Sociedad Administradora, de acuerdo a lo establecido
en el Reglamento Interno.

e Los repartos y rescates por pagar.

e Obligaciones contraidas con el fin de pagar rescates de cuotas.

e Las demas cuentas de pasivos que autorice la CMF.

El resultado que se obtendra sera el valor del Fondo. Este valor se dividira por el nimero de cuotas
emitidas y pagadas y el cociente que resulte sera el valor de cada cuota en ese momento, el que
permanecera vigente hasta la proxima valorizacion diaria

(d) Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la
fecha de los Estados de Situacion Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias,
en cuyo caso, se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo.

(e) Efectivo y efectivo equivalente

En la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo del Fondo, se define como flujo: entradas y salidas
de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente; entendiendo por estos las inversiones a corto plazo de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Por ello, una inversién normalmente cumple los
requisitos de un equivalente al efectivo cuando tiene un periodo de vencimiento corto, de tres meses o
menos desde la fecha de la adquisicion. El estado de flujos de efectivo informara acerca de los flujos de
efectivo habidos durante el periodo, clasificAndolos por actividades de operacion, de inversion y de
financiacion.

¢ Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados por las operaciones
normales de la sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.

e Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la sociedad.

e Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y/o efectivo equivalente originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

(f) Conversion de aportes y rescates

(i) Suscripcién de cuotas

Los aportes recibidos se expresan en cuotas del Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente

22



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(4) Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

al mismo dia de la recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del Fondo o al valor de
la cuota del dia siguiente, si el aporte se efectuare con posterioridad ha dicho cierre.

El aporte se entendera efectuado en la fecha en que la Sociedad Administradora reciba efectivamente
los Fondos, fecha en la cual debera suscribir el nimero de cuotas del Fondo que corresponda segun el
valor cuota del dia anterior de la recepcion de los Fondos. Ademas, en el caso del primer aporte recibido,
se procedera a inscribir la participacion del cliente en el Registro de Participes del Fondo.

(i) Liquidacién de rescates

Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de operaciones del Fondo, en la liquidacion de la
solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente a la fecha de recepcion de dicha
solicitud o a la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Si la solicitud de
rescate es presentada con posterioridad al cierre de operaciones del Fondo, se utilizara el valor de la cuota
del dia siguiente al de la fecha de recepcion.

El pago de los rescates se efectuara en dinero efectivo, cheque, transferencias bancarias, vale vista u otros,
dentro de un plazo no mayor a 10 dias corridos, contado desde la fecha de presentacion de la solicitud
pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado, salvo lo
referido a los rescates por montos significativos caso en el que se cuenta con un plazo de 15 dias corridos.

(g) Cuotas en circulacion
El Fondo no contempla la posibilidad de efectuar rescates en instrumentos.

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo ha emitido siete
Series de cuotas con caracteristicas diferentes, las cuales se describen a continuacion:

(h) Ingresos por intereses y reajustes e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos de
deuda. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

(i) Tributacion

El Fondo, domiciliado en Chile, bajo las leyes chilenas, no contempla Tributaciéon por concepto de
Impuesto a la Renta, segtin lo establecido en el Titulo IV de la Ley 20.712. En consideracion a lo anterior,
no sé ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de Impuesto a la Renta e Impuestos
Diferidos.

23



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(5) Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion del Fondo se encuentra establecida en su reglamento interno, el cual se
encuentra integro y actualizado en el Registro Pablico de Depdsito de Reglamentos internos de la
Comision para el Mercado Financiero y en el sitio web de la sociedad administradora
https://w2.bancointernacional.cl/uploads/Reglamento_Interno_BI_Proteccion_f17d63316b.pdf, tal
como lo establece la norma de caracter general 365.

(a) Mercados e instrumentos a los cuales dirige las inversiones.

El objeto del Fondo sera invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo emitidos
por emisores nacionales, manteniendo una duracion de la cartera de inversiones menor o igual a 365
dias, obteniendo la rentabilidad proveniente de las fluctuaciones de precio de dichos instrumentos.
Asimismo, el fondo podra invertir en instrumentos de capitalizacion nacional y en contratos de
derivados de opciones, futuros y forwards sobre monedas, tasas de interese instrumentos de deuda.

(b) Clasificacion de riesgo nacional e internacional.

Los instrumentos de deuda emitidos en el mercado local en los que invierta el Fondo deberan contar
con una clasificacion de riesgo B, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero
del articulo 88 de la Ley No. 18.045 de Mercado de Valores.

Los instrumentos de deuda emitidos en el extranjero en los que invierta el Fondo deberan contar con
una clasificacion de riesgo equivalente a B, N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo
y tercero del articulo 88 de la Ley No. 18.045 de Mercado de Valores.

Denominacion Requisitos de Valor Moneda Moneda Otras
ingreso cuota en que en que caracteristicas
inicial se se relevantes
recibiran pagaran
los los
aportes rescates
El requisito de
Aportes ingreso de esta
efectuados en serie no aplicard
un mismo dia para nuevos
en aportes que se
cuotas de la efectuen enella
Serie A Serie Ade uno o $1.000 Pesos Pesos por participes
mas de gue mantengan
cualquiera de aportes en
los fondos cuotas de la
administrados Serie A de
por la cualquier fondo
Administradora mutuo
gue sumados gestionado por
alcancen un la
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monto igual o

Administradora

Serie B

superior a y aun cuando
$5.000 los saldos
totales fueren
inferiores a
$5.000.
Aportes El requisito de

efectuados en
un mismo dia
en cuotas de la
Serie B de uno o
mas de
cualquiera de
los fondos
administrados
por la
Administradora
que sumados
alcancen un
monto igual o
superior a
$50.000.000.

$1.000

Pesos

Pesos

ingreso de esta
serie no aplicard
para nuevos
aportes que se
efectien en ella
por

participes que
mantengan
aportes en
cuotas de la
Serie B de
cualquier fondo
mutuo
gestionado por
la
Administradora
y aun cuando
los saldos
totales fueren
inferiores a
$50.000.000.
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Aportes
efectuados en
un mismo dia
en cuotas de la
Serie Cde uno o

El requisito de
ingreso de esta
serie no aplicard
para nuevos
aportes que se

mas de efectien en ella
Serie C cualquiera de $1.000 Pesos Pesos por
los fondos participes que
administrados mantengan
por la aportes en
Administradora cuotas de la
que sumados Serie Cde
alcancen un cualquier fondo
monto igual o mutuo
superior  a gestionado por
$200.000.000. la
Administradora
y aun cuando
los saldos
totales fueren
inferiores a
$200.000.000.
Aportes El requisito de
efectuados en ingreso de esta
un mismo dia serie no aplicard
en cuotas de la para nuevos
Serie D de uno o aportes que se
mas de efectien en ella
Serie D cualquiera de $1.000 Pesos Pesos por
los fondos participes que
administrados mantengan
por la aportes en
Administradora cuotas dela
Serie D de

que sumados
alcancen un
monto igual o
superiora $
1.000.000.000.

cualquier fondo
mutuo
gestionado por
la
Administradora
y aun cuando
los saldos
totales fueren
inferiores a
$1.000.000.000.
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Aportes
efectuados por
otros fondos y
Serie E carteras $1.000 Pesos Pesos No tiene.
individuales
administrados
por la
Administradora
0 personas
relacionadas.
Aportes El requisito de
efectuados en ingreso de esta
un mismo dia serie no aplicara
en cuotas de la para nuevos
Serie Gde uno o aportes que
mas de se efectlen en
Serie G cualquiera de $1.000 Pesos Pesos ella por
los fondos participes que
administrados mantengan
por la aportes en
Administradora cuotas de la
que sumados Serie G de
alcancen un cualquier fondo
monto igual o mutuo
superior  a gestionado por
$3.000.000.000. la
Administradora
y aun cuando
los saldos
totales fueren
inferiores a
$3.000.000.000.
Aportes
efectuados por
Compaiiias de
Seguros de Vida
y
Administradoras
Serie | de Fondos de $1.000 Pesos Pesos No tiene.
Pensiones por
cuenta de los
Fondos de
Pensiones en un
mismo dia en
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cuotas dela
Serie | de uno o
mas de
cualquiera de
los fondos
administrados
por la
Administradora.

Aportes

efectuados en

un mismo dia Unicamente
Serie J por personas $1.000 Pesos Pesos para personas

naturales por naturales.

hasta la suma
de $5.000.000.

(5) Politica de inversion del Fondo (continuacion)

(c) Monedas que seran mantenidas por el Fondo y de denominaciéon de los
instrumentos en que se efectiien las inversiones.

Porcentaje de inversion sobre
el activo del

2

PAIS MONEDA Fondo
% Minimo %Maximo
Pesos moneda
Chile nacional 0 100
Unidades de
Chile Fomento 0 100

El Fondo puede mantener en su caja, como disponible, las monedas antes indicadas, de acuerdo al
siguiente criterio:

a) Hasta un 40% del activo del Fondo en forma permanente, producto de sus propias operaciones
(compras y ventas), como también debido a las eventuales variaciones de capital de dichas inversiones.

(d) Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es bajo y esté en directa relacion con los
activos en que invierta y por las siguientes variables:

a) La variacion de los mercados de deuda;
b) El riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles.
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(5) Politica de inversion del Fondo (continuacion)
(e) Inversion en instrumentos relacionados a la Administradora.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 61, letra a) de la Ley No. 20.712, el Fondo puede invertir sus
recursos en cuotas de fondos o vehiculos de inversiéon colectiva gestionados por la misma
Administradora o por otra sociedad relacionada, campliendo con los requisitos que ahi se indican.

Asimismo, el Fondo puede invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62 de la Ley No. 20.712
que sean titulos de deuda que cuenten con una clasificacion de riesgo, de acuerdo a lo establecido en la
NCG No. 376 de la CMF, o de aquélla que la modifique o reemplace.

(f) Otras consideraciones.
La politica de inversiones del Fondo no contempla ninguna limitacion o restriccion a la inversion en los

valores emitidos o garantizados por sociedades que no cuenten con los mecanismos de gobierno
corporativo descritos en el articulo 50 bis de la Ley No. 18.046.

(g) Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo.
V) 0,
Tipo de instrumento . %’ . /)
minimo maximo
Instrumentos de Deuda Nacional. 0 100
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el Estado,
Tesoreria General de la Republica o el Banco Central de 0 100
Chile.
Titulos de deuda emitidos o garantizados por bancos o
instituciones financieras nacionales, con y sin garantia 0 100
estatal o hipotecaria.
Titulos de deuda emitidos o garantizados por bancos o 100
extranjeros que operen en el pais.
Titulos de deuda emitidos por sociedades y/o corporaciones o 100
nacionales.
Titulos de deuda de securitizacion de los referidos en el o 5
Titulo XVIII dela Ley No. 18.045 de Mercado de Valores. 5
Otros valores de oferta publica de deuda, de emisores o 100
nacionales que autorice la CMF.
Instrumentos de Capitalizacion Nacionales. 0 100
Cuotas de participacién emitidas por fondos de inversién, de o 100
los regulados por la Ley No. 20.712
Cuotas de fondos mutuos regulados por la Ley No. 20.712 0 100
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(5) Politica de inversion del Fondo (continuacion)

(h) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:
Limite m&ximo de inversién por emisor :20% del activo del Fondo
Limite maximo de inversiéon por grupo empresarial y sus personas : 30% del activo del
relacionadas Fondo.

Limite méaximo de inversién en titulos de deuda de securitizacién . 25% del activo del
referidos en el Titulo XVIII de la Ley No. 18.045 de Mercado de Valores Fondo

Se deja constancia de que la Administradora, por cuenta del Fondo, podra invertir en cuotas de un fondo
mutuo o de inversion nacional, o en titulos representativos de un vehiculo de inversi6on colectiva
extranjero, siempre y cuando se dé cumplimiento a los requisitos y limites que establecen los articulos
59, letra ¢), literal (i) y (ii), 61 y 62 de la Ley No. 20.712 y la NCG No. 376 de 2015 de la CMF, o aquella
que la modifique o reemplace, respectivamente. Asi, el Fondo tendra como limite maximo para este tipo
de inversiones, un 100% del activo total del Fondo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 61, letra a) de la Ley No. 20.712, el Fondo podra invertir sus
recursos en cuotas de fondos o vehiculos de inversiéon colectiva gestionados por la misma
Administradora o por otra sociedad relacionada, campliendo con los requisitos que ahi se indican.

Asimismo, el Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62 de la Ley No. 20.712
que sean titulos de deuda. Central de Chile o que cuenten con la garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion.

Para efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el presente numeral, el limite maximo de inversion
por emisor podra exceder el 20% sefialado, tratandose de inversiones en titulos emitidos por Tesoreria
General de la Reptiblica, Banco Central de Chile o que cuenten con la garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion.

(i) Tratamiento de excesos de inversion.

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el Reglamento Interno, cuando se
deban a causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra
superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se
produjeren por causas ajenas a la Administradora, se regularizaran los excesos de inversion en la forma
y plazos en la forma indicada en la NCG No. 376, o aquella que la modifique o reemplace, el que no
podra superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso
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(5) Politica de inversion del Fondo (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2021, la diversificacion de las inversiones respecto del activo total del fondo es el
siguiente:

Valor de la Activo
31 de diciembre de 2021 I Ayt del
nversion
Fondo
M$ %
Instrumentos de deuda de emisores 0%
nacionales - °
Deppsﬁps y/o pagares de bancos e 164.931 12,10%
instituciones financieras
Cuota de Fondos Mutuos 1.194.615 87,63%
Total 1.359.546 99,73%
Total cartera de inversiones 1.359.546 99,73%
Otros activos 3.742 0,27%
Total activos 1.363.288 100,00%
Total pasivos 1.246
Total patrimonio 1.362.042

(j) Contratos de derivados.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra celebrar contratos de futuros, opciones, forwards y
swaps. Para efectos de lo anterior, el Fondo podra actuar como comprador (o tomador en el caso de
opciones) o vendedor (lanzador en el caso de opciones) de los respectivos activos objeto de los
mencionados contratos.

Los activos subyacentes de los contratos de derivados antes mencionados que realice la Administradora
por cuenta del Fondo seran monedas, tasas de interés, instrumentos de renta fija o representativos de
indices.

Estos contratos podran celebrarse tanto dentro como fuera de los mercados bursatiles, ya sea dentro o
fuera de Chile. Los contratos de forwards y swaps que el Fondo realice en el extranjero deberan tener
como contraparte a bancos que presenten una clasificacion de riesgo internacional a lo menos
equivalente a N-4 para su deuda de corto plazo y B para su deuda de largo plazo, definidas en la Ley No.
18.045 de Mercado de Valores.

Limites y requisitos de inversion en contratos de derivados: El Fondo no contempla mas limites que los
establecidos en la Ley No 20.712 y su normativa complementaria.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura
y como inversion. Estos instrumentos implican riesgos adicionales a los de las inversiones al contado,
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del activo subyacente, pudiendo multiplicar las ganancias o las pérdidas de valor del Fondo
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(5) Politica de inversion del Fondo (continuacion)

(k) Venta corta y préstamo de valores.
El Fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta ni de préstamo de valores.

(1) Operaciones con retroventa o retrocompra.

La Administradora por cuenta del Fondo podra realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de compra
con pacto de retroventa y de venta con pacto de retrocompra, sobre los siguientes instrumentos de
oferta publica:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Republica y/o el Banco Central
de Chile; y

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos nacionales.
Las entidades con las que el Fondo podra efectuar este tipo de operaciones seran:

a) Bancos nacionales que tengan una clasificacion de riesgo para sus titulos de deuda de largo y corto
plazo a lo menos equivalente BB y N-3, seguin dicha clasificacion se define en el articulo 88 de la Ley
No. 18.045 de Mercado de Valores; y

b) Sociedades financieras nacionales que tengan una clasificacion de riesgo para sus titulos de deuda de
largo y corto plazo a lo menos equivalente a BB y N-3, segin dicha clasificacion se define en el articulo
88 de la Ley No. 18.045 de Mercado de Valores.

Los instrumentos de deuda adquiridos con pactos de retroventa, susceptibles de ser custodiados,
deberan mantenerse en la custodia de una empresa de deposito de valores regulada por la Ley No.
18.876. Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean susceptibles de ser custodiados por estas
empresas, podran mantenerse en custodia de la Administradora o de un banco, de conformidad a lo
establecido en la Norma de Caracter General No. 235 de la CMF o aquella norma que la modifique o
reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de los valores adquiridos
con retroventa a nombre del Fondo.

(m) Otro tipo de operaciones.

El Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de aquellas senaladas precedentemente.
(n) Politica de liquidez

Para efectos de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las operaciones
que realice, como asi también las obligaciones derivadas del pago de rescate de cuotas y otras
situaciones detalladas en el Reglamento Interno, el Fondo mantendra como minimo un 1% del activo
del Fondo en activos liquidos, entendiéndose por tales ademas de las cantidades que se mantenga en
cajay bancos, las cuotas de fondos nacionales que consideren el pago total de rescates dentro de 10 dias;
los instrumentos correspondientes a depositos bancarios con una clasificacién de riesgo local N-1 o
superior, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley No. 18.045; y los titulos
emitidos o garantizados por el Estado, Tesoreria General de la Reptblica y/o el Banco Central de Chile..
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(1) Politica de endeudamiento
Los tipos de deuda que se podran contraer seran:

1. El Fondo podré contraer deuda de corto plazo, mediante la contratacion de créditos bancarios o
lineas de crédito financieras o bancarias, con plazos de vencimiento de hasta 365 dias, ya sea para el
pago de rescates de cuotas, o para aprovechar oportunidades de inversion.

2. Con el objeto de cumplir la politica de inversiones, el Fondo podra contraer deuda de corto, mediano
y largo plazo mediante contratos de derivados segin lo establecido en el numeral 4 de la letra B anterior
del Reglamento Interno. La forma de calculo de la deuda generada en virtud de estos instrumentos sera
la establecida en la Politica de Riesgo Crédito de la Administradora.

El Fondo podra contraer como deuda total, de los puntos indicados precedentemente, un méaximo de
hasta el 20% del patrimonio del Fondo.

(o) Politica de votacion

La Administradora concurrira con su voto a las asambleas de aportantes, juntas de tenedores de bonos
y otras instancias de gobierno corporativo a las que les otorgue derecho las inversiones que realice el
Fondo conforme a su politica de inversiones, siempre que ello sea en el mejor interés del Fondo y de sus
aportantes.

La Administradora procurara ejercer su voto actuando en el mejor interés del Fondo y sus participes,
privilegiando la creacion de valor, la proteccion de sus derechos como inversionistas, el alineamiento
de cualquier eventual plan de compensaciones al interés del Fondo y sus participes, la transparencia y
la responsabilidad social y ambiental.

De esta manera, en relacion a las propuestas que se sometan a votacion, se ejercera el derecho a voto de
la siguiente forma: i) aprobando, cuando la propuesta sea una buena practica y se dirija al mejor interés
del Fondo y sus participes; ii) absteniendo, cuando la propuesta establezca aspectos de preocupaciéon
para el Fondo y sus participes, o no exista suficiente informacion; iii) rechazando, cuando la propuesta
no sea aceptable considerando el mejor interés del Fondo y sus participes.
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(6) Administracion de riesgos
Estructura, roles y responsabilidades del Gobierno Corporativo

El Gobierno Corporativo es el conjunto de instancias y practicas institucionales en el proceso de toma
de decisiones de la empresa, que contribuyen a la creacién sustentable de valor en un marco de
transparencia, ética y responsabilidad empresarial, alineando intereses y promoviendo el respeto a los
derechos de todos los accionistas y grupos de interés que participan directa o indirectamente en la
empresa.

Gestion integral de riesgos

Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A. esti bajo la estructura de Gobierno
Corporativo de Banco Internacional. El Directorio estd compuesto por personas con competencias
profesionales y personales complementarias, que contribuyen a la creaciéon de valor de la Sociedad
Administradora. Los directores y ejecutivos forman parte de los distintos comités de trabajo de las
principales filiales de Banco Internacional, situaciéon que les permite conocer en detalle la gestion de
éstas en diversos ambitos.

El Directorio de Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A., tiene como funcién
definir y aprobar las politicas y procedimientos de Gestién de Riesgos al menos una vez al afio o con la
frecuencia necesaria en caso que se produzcan cambios significativos en las politicas o procedimientos
establecidos. El Directorio designa un Gerente General que estd premunido de las facultades propias
que expresamente le otorgue el Directorio, el cual se retine en forma mensual para evaluar y orientar el
desarrollo de la Administradora. Los responsables de gestionar y mitigar los riesgos a los que se
encuentra expuesta la Administradora son todas y cada una de las personas que participan en ella.

Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A. con el objetivo de cumplir con las
disposiciones contenidas en las leyes y normativas internas y externas, defini6 que cada Gerencia debe
efectuar la funcién de cumplimiento de sus respectivas areas con el apoyo de la Gerencia de Riesgo
Operacional de Banco Internacional y filiales y la Gerencia de Cumplimiento Corporativa.

(a) Gestion de riesgos financieros

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluido el
riesgo cambiario o de moneda, riesgo por tipo de interés a valor razonable, riesgo por tipo de interés de
flujo de efectivo y riesgo de precios), riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administradora procura que el area de inversiones cumpla con las politicas y procedimientos de
administracion de riesgos del fondo, incluyendo limites, ratios, metodologias utilizadas de inversion
establecidas por la normativa vigente y los Reglamentos Internos de cada Fondo en cumplimiento con
la Ley N°20.712 referente a la administracion de Fondos de terceros y carteras individuales.

34



FONDO MUTUO BI PROTECCION
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

(6) Administracion de riesgos (continuacion)
(a) Gestion de riesgos financieros (continuacion)

De acuerdo a su Reglamento Interno, el Fondo podra adquirir instrumentos de deuda de corto, mediano
y largo plazo transados en el mercado nacional, con una duraciéon mayor a 365 dias y que cumplan con
los requisitos de informacion, regulacion y supervision establecidos en la Norma de Caracter General
No. 376 de la CMF o la que la modifique o reemplace (“NCG No. 376”). Dichos mercados deberan ser
regulados por la CMF o por entidades fiscalizadoras similares a ésta.

Los instrumentos de deuda emitidos en el mercado local en los que invierta el Fondo deberan contar
con una clasificacion de riesgo BB, N-3 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley No. 18.045 de Mercado de Valores.

Todos los instrumentos en los cuales invierta el Fondo deberdn cumplir con las condiciones que
determine la Comision para el Mercado Financiero, de ser el caso.

Dadas las caracteristicas de inversion del Fondo, éste se encuentra expuesto principalmente a los
siguientes riesgos financieros:

(i) Riesgos de mercado

Este riesgo dice relacion con la potencial pérdida causada por cambios en los precios de mercado, que
podria generar efectos adversos en la situacion financiera de los fondos que administra la
Administradora. Abarca el riesgo de tasas de interés, el riesgo cambiario y los riesgos de precios en
relacion con los activos financieros de un fondo.

Riesgo de precio

Consiste en la posibilidad de que el Fondo reduzca su valor como consecuencia de caidas en el precio
de los instrumentos presentes en su cartera (instrumentos de capitalizacion, de deuda y derivados).

La politica del Fondo es administrar el riesgo de precio a través de la diversificacion y la selecciéon de
valores y otros instrumentos financieros dentro de determinados limites de concentracion establecidos
en su Reglamento Interno, los que son controlados diariamente.
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)

(a) Gestion de riesgos financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo presenta los siguientes resultados:

Como herramientas de apoyo a la administracion de riesgos, la administradora realiza pruebas de Stress
Testing, Value at Risk y Tracking Error, métodos utilizados para medir las pérdidas potenciales en
condiciones extremas de mercados que pudieran afectar a los fondos administrados. Estos resultados

son presentados y analizados en el Comité de Riesgo Financiero.

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo presenta los siguientes resultados:

31.12.2021
Stress Ve;ltu ¢ Tracking
Testing Risk Error
MM$ MM$ %
- (0,0900) 0,04

Al 31 de diciembre de 2021, el valor razonable de los instrumentos financieros expuestos al riesgo de
precio, son los siguientes:

Riesgo de precio

31-12-2021
Valor Cartera
razonable

M$ %
Instrumentos de capitalizacién 1.194.615 88%
Instrumentos de titulos de deuda 164.931 12%
Instrumentos financieros derivados (netos) _ _
Totales 1.359.546 100

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo surge como consecuencia de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de los activos en cartera.

El 88% del fondo se encuentra invertido en instrumento de renta variables, lo cual reduce
significativamente el riego de verse afectado por cambios brusco en la tasa de interés.
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)

(a) Gestion de riesgos financieros (continuacion)

(ii) Riesgo de crédito

Este riesgo se refiere a la potencial exposicion a pérdidas econémicas debidas al incumplimiento por
parte de un tercero a los términos y condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se

divide en:

a. Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales liquidaciones o deterioro de solvencia en
los instrumentos de un emisor, que sean parte de los activos o inversiones de un fondo; y

b. Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transacciéon en
el proceso de compensacion y liquidaciéon de la misma.

La Administradora, ha definido politicas internas que regulan y autorizan a las contrapartes con las que
realiza las operaciones por cuenta del Fondo.

El siguiente analisis resume la calidad crediticia de deuda del Fondo al 31 de diciembre de 2021:

Titulos de deuda

por categoria de 31-12-2021
riesgo
M$ %

AAA - 0%

AA - 0%

A - 0%

BBB - 0%

N-1 - 0%

N-2 - 0%

AA+fm/M2 1.194.615 88%

S/C - 0%

N/A (%) 164.931 12%

Totales 1.359.546 100%
*) La categoria denominada N/A corresponde a Bonos del Banco Central de Chile.
(%) Porcentaje calculado sobre el total de la cartera del Fondo al 31 de diciembre 2021
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)
(a) Gestion de riesgos financieros (continuacion)
(iii) Riesgo de liquidez

Este riesgo dice relacién con la exposicion de la Administradora o de un fondo administrado por ésta, a
una potencial pérdida como resultado de la necesidad de obtener fondos de manera inmediata para
hacer frente a obligaciones, tales como las solicitudes de rescate de sus aportantes.

Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

a. Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicion a una pérdida potencial como resultado de
la incapacidad de obtener recursos a una tasa conveniente para cumplir con las exigencias de los flujos
de caja proyectados; y

b. Riesgo de liquidez de mercado: Exposiciéon a una pérdida potencial debido a la incapacidad de
liquidar un activo en cartera sin afectar de manera adversa el precio del mismo, dada la escasa
profundidad del mercado de ese activo.

Al 31 de diciembre de 2021, el riesgo de liquidez del Fondo se considera acotado pues el 12% de sus
activos estan compuestos por instrumentos de renta fija e intermediacion financiera con alta liquidez
de mercado. Adicionalmente, el Fondo posee un adecuado nivel de diversificacion de sus emisores y sus
inversiones son transadas en mercados activos formales lo que garantiza una alta liquidez.
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)
(a) Gestion de riesgos financieros (continuacion)
(iii) Riesgo de liquidez (continuacién)

En el siguiente cuadro se analizan los pasivos por pagar dentro de las agrupaciones de vencimientos
relevantes:

Riesgo de liquidez
, Mas .

Menos de 7 dias 1a12 de Sin

vencimiento
P a1 12 .
7 dias meses estipulado
mes meses
é(l)gi de diciembre de M$ M$ M$ Ms Ms

Pasivos financieros a

valor razonable con

efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar a

intermediarios 127 - - - -

Remuneraciones

Sociedad

Administradora 1.119 - - - -
Totales 1.246 - - - -

(b) Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo estd representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacion. El importe de estos activos puede variar de manera significativa diariamente, ya que el
Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los participes de cuotas. El objetivo
del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una
empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida
base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo siguiente:

e Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y

ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

e Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el Reglamento Interno del

Fondo, lo cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias

y suscripciones minimas.

La Administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a participes de
cuotas en circulacion.
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)
b) Gestion de riesgo de capital

La Administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a participes de
cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo gestiona como capital

Serie Patrimonio N0 de
Neto M$ Participantes
Serie A 507.262 58
Serie B 554.363 8
Serie C 300.417 1
Serie D - -
Serie E - -
Serie G - -
Seriel - -
1.362.042 67

A continuacion, se presenta estadisticas de rescates e inversiones para el afio 2021

Gestion de Riesgo de

Capital

31 de diciembre de 2021 Promedio Maximo Minimo Desviacion
S S S Estandar

Inversiones 4.524.713 4.524.713 25.709 68.422

Rescate 427.336 100 33.265 75.661

(c) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos, tales como derivados
y titulos de negociacion, se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del Estado de Situacion
Financiera. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizados, ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor,
grupo de industria, servicio de fijaciéon de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo, tales
como los contratos de derivados, es determinado usando la informacion de la agencia de servicios de
fijacion precios RiskAmerica.

Los instrumentos de deuda se valorizan diariamente utilizando la TIR de mercado informada por un

proveedor externo e independiente; metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la
normativa vigente.
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)
(c) Estimacion del valor razonable

La valorizacion de los instrumentos de capitalizacion nacional es realizada en forma diaria con el precio
medio ponderado de las tres bolsas nacionales, las cuales son: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
Electronica de Chile y Bolsa de Valores de Valparaiso.

El modelo de valorizacion del proveedor externo considera entre otras cosas el precio observado en el
mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de observaciones u obtenido a través
de modelaciones.

La clasificacion de mediciones a valor razonable de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los datos utilizados para la medicion, clasifica los instrumentos financieros que posee en cartera de
acuerdo a los siguientes niveles:

e Nivel1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2: Datos de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para
el activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

e Nivel 3: Datos de precios para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.

Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluaciéon
de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos financieros del Fondo
(por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2021:
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(6) Administracion de riesgos (continuacion)

(c) Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable
con efecto en resultados:
Acciones y derechos preferentes de
suscripcion - - - -
CFI y derechos preferentes - - -
Cuotas de Fondos Mutuos - 1.194.615 - 1.194.615
Otros instrumentos de capitalizacion - - -
Depbsitos y/o pagaré de bancos e
instituciones financieras - - - -
Bonos de bancos e instituciones
financieras - - - -
Letras de crédito de bancos e
instituciones financieras - - - -
Pagarés de empresas - - - -
Bonos de empresas y sociedades
securitizadoras - - - -
Pagarés emitidos por estados y bancos
centrales - - - -
Bonos emitidos por estados y bancos
centrales - 164.931 - 164.931
Derivados - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Titulos representativos de indices - - - -
Totales activos - 1.359.546 - 1.359.546
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable

con efecto en resultados

Derivados - - - -
Totales pasivos - - - -

(7) Efectivo y efectivo equivalente

Para efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo equivalente comprende el siguiente saldo al 31
de diciembre de 2021

31.12.2021
M$
Efectivo en bancos 3.742
Totales 3.742
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(8) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados, segtin el siguiente detalle:

31.12.2021
M$

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 164.931
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias -
Otros instrumentos e inversiones financieras 1.194.615

Totales 1.359.546

(b) Composicion de la cartera:

31.12.2021

Instrumento

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365
dias:

Dep. y/o pagarés de bancos e instituciones
financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras
Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras

Pagaré de empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de
securitizacion

Pagarés emitidos por estados y bancos
centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales
Notas estructuradas

Cuotas de Fondo Mutuos

Otros titulos de deuda

Sub total

Otros instrumentos e inversiones financieras:
Titulos representativos de productos
Contrato sobre productos que consten en
factura

Derivados

Sub total

Totales

Nacional

M$

164.931

1.194.615

Extranjero
M$

Total
M$

164.931

1.194.615

Activos
netos
%

12,13%

87,87%

1.359.546

1.359.546

100%

1.359.546

1.359.546

100,00%
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(c) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados,
Se resume como sigue:

31.12.2021
M$

Saldo inicial al 29 de abril de 2021 -
Intereses y reajustes 815
Aumento neto por otros cambios en el valor razonable 4.620
Compras 7.854.047
Ventas (6.500.119)
Venta de instrumentos financieros 185
Otros movimientos (2)
Saldo final al 31 de diciembre 2021 1.359.546

(9) Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios

(a) Cuentas por cobrar a intermediarios

Al 31 de diciembre de 2021, el fondo no posee cuentas por cobrar a intermediarios.

(b) Cuentas por pagar a intermediarios
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee cuentas por pagar a intermediarios por un monto de M$

127
(10) Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2021y, el fondo no posee otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas
por pagar

(11) Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

(12) Otros activos y otros pasivos

(a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no posee otros activos.

(b) Otros pasivos

Al 31 de diciembre 2021, el Fondo no posee otros pasivos.
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(13) Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee intereses y reajustes por activos financieros, segun el
siguiente detalle:

31.12.2021
Ms$
Activos financieros a costo amortizado -
A valor razonable con efecto en
resultados 815
Total 815

(14) Cuotas en circulacion

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas Serie A, B, C, D, E, G, I e J las cuales
tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de
cuotas en circulacion.

(a) Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas en circulacion se presentan de acuerdo al
siguiente detalle:

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 3. El valor del activo neto por Serie se detalla
en la siguiente tabla:

. N¢ de Cuotas Valor Patrimonio

Series . .,

en circulacion cuota Neto

$ M$

Serie A 508.181,3992 0998,1911 507.262
Serie B 554.558,5030 999,6473 554.363
Serie C 300.223,3962 1.000,6446 300.417
Serie E - 995,8514 -

1.362.963,2984 1.362.042

El Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos contados
desde la fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde en que se dé curso al rescate, si se trata
de un rescate programado.
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(14) Cuotas en circulacién (continuacion)

(b) Antecedentes de remuneracion por serie:

Serie Remuneracion Gastos de operacion
Fija (% o monto anual) Variable (% monto anual)

A Hasta 1,80% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

B Hasta 1,50% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

C Hasta 1,30% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

D Hasta 1,19% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

E 0,00% anual No aplica 1%

G Hasta 1,00% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

I Hasta 0,9% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

J Hasta 1,80% anual (IVA No aplica 1%
incluido)

Base de calculo de la remuneracion (%): La remuneracion de la Administradora atribuida a cada
serie se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de la serie antes de aplicar la
remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo y de agregar
los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de
dicho cierre. La remuneraciéon antes indicada se devengara diariamente. Solicitados antes de dicho
cierre. La remuneracion antes indicada se devengara diariamente.

El Fondo no contempla remuneracion variable.
Gastos de cargo del Fondo.

a) Gastos de Operacion: Se cargara a las cuotas de la series de cuotas indicadas en la tabla anterior,
hasta un 1,0% anual como gasto de operacion, porcentaje en relaciéon al patrimonio de cada serie y
calculado sobre el monto que resulte de deducir al valor neto diario de la respectiva serie, antes de
aplicar la remuneracion, los aportes recibidos para esa serie de cuota con anterioridad al cierre de
operaciones del Fondo y agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados para esa serie de cuotas antes de dicho cierre.

Los gastos de operacion consisten en: (i) las comisiones y gastos de intermediacion y custodia incurridos
por el Fondo para efectuar inversiones en los instrumentos indicados en su politica de inversion; (ii) los
honorarios profesionales de auditores externos, abogados, consultores u otros profesionales cuyos
servicios sean necesarios para el adecuado funcionamiento del Fondo; (iii) honorarios de gastos por
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servicios de clasificacion de riesgo que la Administradora estime conveniente contratar; (iv) los gastos
en que incurra el Fondo para contratar servicios de valorizaciéon; y (v) arriendo, mantenciéon y
adquisicion de software, y asesorias legales que sean necesarios para el funcionamiento del fondo.

b) Gastos por impuestos, indemnizaciones y otros: No estaran sujetas a los porcentajes
sefialados en la presente seccién los impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o
cambiaria que conforme el marco legal vigente de jurisdiccion respectiva deba aplicarse a las
inversiones, operaciones o ganancias del Fondo asi como tampoco las indemnizaciones, incluidas
aquellas de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y costas,
honorarios profesionales, y gastos de orden judicial en que se incurra en la representacion de los
intereses del Fondo.

¢) Gastos por inversion en cuotas de otros fondos: Los gastos, remuneraciones y comisiones,
directos o indirectos, en que incurra el Fondo por las inversiones que realice en cuotas de otros fondos
mutuos tendran un limite maximo en cada ejercicio de un 1.0% del valor del patrimonio del Fondo.

Respecto de las inversiones que el Fondo pueda realizar en cuotas de fondos mutuos administrados por
la Administradora o sus personas relacionadas, los gastos, comisiones y remuneraciones
correspondientes seran de cargo de la Administradora.

d) Gastos por contratacion de servicios externos: La Administradora estara facultada para
celebrar contratos por servicios externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o
actividades necesarias para el cumplimiento de su giro.

Los gastos asociados a estos contratos seran de cargo del Fondo, siempre que se trate de los gastos
autorizados en el presente Reglamento Interno. En caso de que la contratacion del servicio se realice
sblo para este Fondo, los gastos en que incurra se cargaran completamente a éste, respetando el limite
indicado para cada caso, de acuerdo al detalle de esta seccion.

Cuando el servicio externalizado corresponda a la administracion de cartera total o parcial del Fondo,
en tal caso los gastos derivados de dichas contrataciones seran siempre de cargo de la Administradora.

e) Gastos de contratacion de servicios externos de personas relacionadas: La
Administradora se encontrara expresamente facultada para contratar cualquier servicio prestado por
una sociedad relacionada a ella, sujeto a condiciones de mercado y siempre en el mejor interés del
Fondo. El Fondo podra efectuar pagos por servicios prestados por personas relacionadas a la
Administradora con un limite de anual de 1,0% sobre el patrimonio del Fondo.

f) Forma de cobro y/o provision de los gastos:

Todos los gastos indicados en esta secciéon seran devengados diariamente y su distribucion sera de
manera que todos los participes del Fondo contribuyan a pagarlos en forma equitativa, a prorrata de
sus cuotas. Cuando se trate de gastos que no se devenguen diariamente o que no sea posible cargar de
inmediato al Fondo, éstos se provisionaran diariamente considerando el presupuesto de gastos del
periodo.
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(14) Cuotas en circulaciéon (continuacion)

(c)Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, el naimero de cuotas suscritas, rescatadas y en circulacion fue
el siguiente:

Serie A Serie B Serie C Serie E Total
Saldo de inicio al 29 de abril de 2021 - - - - -
Cuotas suscritas 1.151.494,3837 1.485.615,0340 700.223,3962 1.201.388,9010 4.538.721,7149
Cuotas rescatadas (643.312,9845) (931.056,5310) (400.000,0000) (1.201.388,9010) 3.175.758,4165
Cuotas entregadas por distribucion de } } ; ; ;
beneficios
Saldo final al 31 de diciembre de
2021 508.181,3992 554.558,5030 300.223,3962 - 1.362.963,2984

(15) Distribucion de beneficios a los participes

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no ha realizado distribucion de beneficios a los participes.
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(16) Rentabilidad del Fondo
(a) Rentabilidad nominal

La rentabilidad nominal obtenida en el 2021, por las distintas Series de cuotas se detalla
continuacion:

(i) La rentabilidad nominal mensual obtenida en el afio 2021:

Mes Serie A Serie B Serie C Serie E Total
Enero - - - - -
Febrero - - - - -
Marzo - - - - -
Abril - - - - -
Mayo (0,0031) (0,0029) (0,0007) (0,0025) (0,0092)
Junio (0,0054) (0,0050) (0,0007) (0,0044) (0,0155)
Julio (0,0075) (0,0069) (0,0007) (0,0061) (0,0212)
Agosto (0,0038) (0,0030) (0,0007) (0,0017) (0,0092)
Septiembre (0,0087) (0,0078) (0,0007) (0,0041) (0,0213)
Octubre (0,0086) (0,0075) (0,0007) (0,0041) (0,0209)
Noviembre (0,0044) (0,0031) (0,0007) (0,0041) (0,0123)
Diciembre (0,0018) (0,0004) 0,0006 (0,0041) (0,0057)

(i) Rentabilidad nominal acumulada obtenida en el aflo 2021:

Serie A Serie B Serie C Serie E Total

Ultimo afio (0,0433) (0,0366) (0,0043) (0,0311) (0,1153)
Ultimos dos afios - - - -
Ultimos tres afios - - - - -
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(17) Partes relacionadas

El Fondo considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad
de controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo 100° de la Ley
de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Banco Internacional Administradora General de Fondos S.A.
una Sociedad Administradora de Fondos constituida en Chile. La Sociedad Administradora
recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las Series de
cuotas del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual de acuerdo al siguiente
detalle:

Serie Tasa Anual

A Hasta 1,80% anual (IVA incluido)
B Hasta 1,50% anual (IVA incluido)
C Hasta 1,30% anual (IVA incluido)
D Hasta 1,19% anual (IVA incluido)
E 0,00% anual

G Hasta 1,00% anual (IVA incluido)
I Hasta 0,9% anual (IVA incluido)
J Hasta 1,80% anual (IVA incluido)

a) Al 31 de diciembre de 2021, la sociedad presenta por concepto de remuneraciéon un total
de M$ 7.038, adeudandose M$ 1.919, por remuneracion por pagar a Banco Internacional
Administradora General de Fondos S.A. al cierre del ejercicio.

(b) Tenencia de cuotas por la Sociedad Administradora, entidades
relacionadas a la misma o su personal clave

6)) Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021:

Al 31 de diciembre

Neo de Neo de Neo de
Neo de Monto en
cuotas a cuotas cuotas
. . e . cuotas al cuotas al
comienzos aumentadas disminuidas A A
cierre del cierre del
del en el en el . . . . . .
... ... . ejercicio ejercicio
ejercicio ejercicio ejercicio
% Ms$

Sociedad administradora - - - - - _

Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administradora

Personal clave de la
administracion
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(18) Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee gastos operacionales, segiin el siguiente detalle:

31.12.2021
M$
Gasto Generales (1.052)
Totales (1.052)

(19) Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene en custodia ciertos instrumentos de su cartera
de inversion, segin el siguiente detalle:

Al 31de diciembre de 2021 Custodia nacional Custodia Extranejera
9 9 9 % sobre
Monto % sobre % sobre Monto % sobre 0
. . total total . total total
Entidades custodiad ., . A custodiad ., . .
o inversion activo del o inversio activo del
esen Fondo nes en Fondo

M$ % % M$ % %

Empresas de depoésito de valores  1.359.546 100 99,7255 - - -

Otras entidades - - - - - _

Total cartera de inversiones en

. 1.359.546 100 99,7255 - - -
custodia

(20) Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021, no hay inversiones que se encuentren excedidas de los limites
establecidos en la normativa vigente o en el Reglamento Interno del Fondo

(21) Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del
Fondo (Articulo 12° Ley N°20.712)

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de las garantias constituidas es el siguiente:

Naturaleza Emisor Representante de Monto Vigencia
los beneficiarios UF Desde Hasta
s HDI Seguros de Garantia y . 19-02-2021 31-12-2021
Poliza de Seguro Crédito S.A. Banco Internacional 10.000

(22) Operaciones de compra con retroventa

El Fondo al 31 de diciembre de 2021, no tiene compras con retroventa que informar.
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(23) Informacion estadistica

A continuacion, se sefala la informacion estadistica del Fondo y Series de cuotas, al altimo
dia de cada mes excepto la remuneracién devengada acumulada mensual del ejercicio que se
informa:

(a) Al 31 de diciembre de 2021:

Serie A

Valor Total Remuneracion No
Mes . .

cuota activos mensual participes

acumulada
$ M$ M$

Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril 1.000,0000 - - -
Mayo 996,8639 226.865 70 34
Junio 994,5641 518.367 171 66
Julio 992,4783 595.365 251 74
Agosto 996,1863 911.660 514 o1
Septiembre 991,3009 803.628 784 85
Octubre 991,4016 673.893 713 73
Noviembre 995,6270 676.729 606 68
Diciembre 998,1911 507.262 527 58
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(23) Informacion estadistica, Continuacion:

Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Serie B
Total Remuneracion NO©
Valor cuota . mensual L .
activos participes
acumulada
$ M$ M$

1.000,0000 - - -

997,1483 336.035 94 4

995,0114 397.709 89 5

003,0933 622.285 125 6

996,9728 1.057.754 381 11

992,2467 1.072.773 792 12

092,5161 706.372 698 10

996,9102 773.806 575 10

999,6473 554.363 539 8

Serie C
Remuneracion
Valor cuota  Total activos mensual NP© participes
acumulada
$ M$ M$

1.000,0000 - - -
999,2559 - 55 -
999,2559 - - -
999,2559 - - -
999,2559 - - -
999,2559 - - -
999,2559 - - -
999,2559 - - -
1.000,6446 300.417 53 1
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(23) Informacion estadistica, Continuacion:

Serie E
Remuneracion
Mes Valor cuota Total activos mensual N© participes
acumulada
$ M$ M$
Enero - - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril 1.000,0000 14.000.000 - 1
Mayo 997,5060 797-459.584 - 1
Junio 995,6138 795.946.824 - 1
Julio 993,9478 794.614.940 - 1
Agosto 998,3147 428.679.742 1
Septiembre 995,8514 3 -
Octubre 995,8514 3 -
Noviembre 995,8514 3 -
Diciembre 995,8514 3 -
(24) Sanciones

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algtin organismo fiscalizador.

(25) Hechos relevantes

Con fecha 1 de abril de 2021, se le notific a la Comisiéon para el Mercado Financiero que, en
la sesion extraordinaria del Directorio del Banco Internacional celebrada con esta fecha, se ha
presentado la renuncia al cargo de Gerente General, el Senor Andrés Castro Garcia. El
Directorio ha acordado designar en su reemplazo al sefior Enzo Folch Morales, con efecto
inmediato.

En relacién al Fondo Estratégico, Durante el afo el fondo obtuvo una rentabilidad positiva en
torno a un 0,32%. Por el lado de la Renta Variable, tanto mercados desarrollados como
emergentes contribuyeron positivamente y el tipo de cambio present6 un alza de 1.6%. La
Renta Fija Local también present6 rentabilidades positivas. Por otro lado, el afio estuvo
marcado por una alta volatilidad que se atribuye a la incertidumbre en el proceso
constituyente y las elecciones presidencial que dio por ganador a Gabriel Boris. Hasta antes
de la eleccion se observo un alza generalizada en las curvas, pero una vez conocido el
resultado, el tono mis moderado en las declaraciones del presidente electo generaron un
retroceso que compenso el alza observada los dias anteriores.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen otros hechos relevantes que informar.
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(26) Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, se renovaron UF 10.000 en Polizas de garantia tomadas con
HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

o Monto N°
N Fondos UF Péliza
Fondo Mutuo BI
1 Proteccion 10.000 66294
10.000

Ala fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no se tiene conocimiento de otros
hechos posteriores significativos que hagan variar la situacién financiera o los resultados del
fondo
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